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Le FCPE Agrica Epargne Long Terme est un fonds dont I'actif sera investi dans des supports relevant des marchés actions en mettant en ceuvre une gestion
discrétionnaire basée sur une allocation diversifiée (tant en terme géographique que de capitalisation) . La performance réalisée sera appréciée aprés prise en compte des
frais courants. Sa gestion active et discrétionnaire ne peut faire référence a un indice de référence. Son horizon de placement recommandé est de 8 ans et plus.

Agrica Epargne Long Terme est un fonds de partage et reverse 10% de ses frais de gestion a 2 organisations tournées vers la santé : Siel Bleu et Clinatec

L'Equipe de Gestion Performances nettes de frais 29/04/2025 (source: AGRICA Epargne)

Yann CARRE Responsable Multigestion
Alexis BOUNIF Gérant Multigestion Performances 1 mois YTD 1an 3 ans 5ans
Mousbahou TAHIR Assistant Gérant

Profil de Risque SRI *
4 Historique des performances annuelles nettes de frais (source: AGRICA Epargne)

Part A -6,53% -6,21% -1,87% 4,90% 49,71%

< Risque le plus faible Risque le plus élevé >
Performances 2024 2023 2022 2021 2020
*Indicateur de risque (SRI) :
L'Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic Risk Indicator) est un o o o o, o
indicateur du niveau de risque du produit combinant le risque de marché et le AE LOI’Ig Terme 8!40 A’ 11:25 A’ -1 7:29 A’ 30302 /0 6,64 /°

risque de crédit. Il est également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le
Reglement européen PRIIPs attribue & chaque produit un SRI unique de 1 a 7.
Le niveau de risque faible ne signifie pas « sans risque ».

Principales caractél'istiques Disclaimer :Les performances sont calculées en euro sur des données historiques. Les performances affichées sont nettes de frais de gestion, mais n'incluent

pas les frais de souscription éventuels qui restent a la charge du souscripteur. Les performances calendaires couvent des périodes complétes de 12 mois pour
Valeur |IqUIdatIV8 (Part A) 44122 chaque année civile, sauf mention contraire. Les performances ne sont pas constantes dans le temps, les performances passées ne préjugent pas des
performances futures. Le capital investi ne bénéficie d’aucune garantie.

Actif net portefeuille (EUR) 7002749,42
Date de création 27 déc. 2016
Fonds Commun de Evolution de la VL du fonds (en base 100; source AGRICA Epargne)
Forme juridique Placement d’Entreprise
(FCPE)
.Agrica Epargne Long Terme - Part A
Code AMF 990000117809 -
Devise EUR 160,00 -
Durée de placement o
, 8 ans minimum
recommandée
140,00 -

Périodicité Hebdomadaire
Frais de gestion

. 1,50% 120,00 -
maximum
Frais de gestion
Lo . 1,80%
indirects maximum 100,00

Ratios de risques et d'exposition (1 an)

ey 2 0,

Volatilité 16,04% 80,00
\ \ \ \ \ \ \ \ \

Ratio de Sharpe -0,25 ,LQ'\'\ ,LQ'\% ,LQ'\Q’ ,LQ'LQ ,LQ'I:\ ,LQ’I:L ,qu:b ,LQ'IP‘ ,quf"
Beta (fonds de fonds) 81,21%

Ce fonds est géré de maniere dynamique et ne fait référence a aucun indice.
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Les marchés

Le mois d’avril s’est inscrit sous le signe d’'une nette remontée de la
volatilité sur les marchés financiers, dans un contexte géopolitique et
macroéconomique particulierement tendu.

L'annonce, le 2 avril, par 'administration américaine, d’une série de
mesures protectionnistes d’ampleur — dont une surtaxe de 145% sur
les importations en provenance de Chine — a provoqué une onde de
choc immédiate sur les marchés mondiaux. La Chine et I'Union
européenne ont rapidement réagi, dénoncant ces décisions et
évoquant des mesures de rétorsion. Linstauration, le 9 avril, d’'un
moratoire de 90 jours pour permettre I'ouverture d’'un processus de
négociation a temporairement enrayé 'escalade.

Ce regain de tension a entrainé une brutale revalorisation du risque,
illustrée par un pic de I'indice de volatilité VIX a 52.3, un niveau inédit
depuis la pandémie de Covid-19. Les actifs risqués ont reculé en
début de mois, avant de bénéficier d’'un rebond partiel dans la
seconde quinzaine. Lindice MSCI EMU NR a terminé le mois en
légére progression de +0.15%. Aux Etats-Unis, le S&P 500 NR a cédé
-0.70%, tandis que le Nasdaq Composite a enregistré une hausse de
+0.9%.

Sur le plan macroéconomique, la publication du PIB américain pour le
premier trimestre a révélé une contraction de -0.3% en rythme
annualisé, largement attribuable a une hausse des importations en
amont de l'entrée en vigueur des nouvelles taxes douaniéres.
Parallélement, les enquétes de confiance ont poursuivi leur repli, tant
chez les entreprises, traduisant une
dégradation des perspectives a court terme.

les ménages que chez

L'évolution des prix continue de se normaliser progressivement. En
zone euro, l'inflation globale est restée stable a 2.2% en avril, tandis
que l'inflation sous-jacente a reculé a 2.6%. Aux Etats-Unis, I'indice
PCE de mars s’est inscrit en nette baisse a 2.3%, tout comme sa
composante coeur, a 2.6%.

Sur le plan monétaire, la BCE a abaissé ses trois taux directeurs de
25 points de base, portant son taux de dépét a 2.25%. La Réserve
fédérale ne s’est pas réunie au cours du mois, mais la compétence de
Jerome Powell a été publiquement remise en question par Donald
Trump, ce qui a temporairement soulevé des interrogations sur
l'indépendance de la Fed.

Ces derniéres déclarations, combinées aux tensions commerciales,
ont entrainé une forte pression sur les taux souverains américains, le

10 ans atteignant un pic a 4.49% avant de refluer a 4.16% en fin de
mois, un niveau proche de celui de fin mars.

Dans ce contexte de volatilité accrue, la dette souveraine européenne
a été percue comme une valeur refuge. Les rendements du Bund et
de 'OAT a 10 ans se sont détendus d’une trentaine de points de base,
cléturant respectivement a 2.44% et 3.16%.

L'indice des obligations souveraines européennes s’est apprécié de
+2% en auvril, illustrant la montée de I'aversion au risque.

Les opérations

Nous avons procédé a plusieurs arbitrages au sein de la poche
actions dans le but de réduire la sensibilité du portefeuille au risque de
guerre commerciale.

Nous avons cléturé notre position sur 'ETF iShares MSCI Global
Semiconductors en raison de sa forte sensibilité aux restrictions
d’exportation.

En contrepartie, nous avons renforcé les fonds Seilern America, KBI
Water et Agrica Epargne Euro Responsable.

Le positionnement du FCPE

A la fin du mois, notre allocation est centrée sur les actions
européennes, dont 17% sur les petites et moyennes entreprises
(PME/ETI) conformément & la stratégie d’investissement. Les actions
américaines, ainsi que les actions mondiales, correspondant
majoritairement a notre sélection de fonds thématiques, viennent
compléter cette allocation.

Les performances

Sur la période s’étendant du 25 mars au 29 avril, le FCPE réalise une
performance de -6.53%.

Les principaux détracteurs sont les fonds investis sur les valeurs
américaines tels que les ETF iShares MSCI Global Semiconductors
(-14%) et Amundi S&P 500 ESG (-8.9%), ainsi que les fonds Seilern
America (-7.9%) et Parnassus US ESG (-8.1%).

A Tlinverse, le fonds Indépendance Europe Small, investi sur les
petites valeurs européennes profite de son exposition aux entreprises
décotées et a la thématique de la défense (+0.13%).



AGRICA EPARGNE LONG TERME PART A Avril 2025

Composition du portefeuille (source: AGRICA Epargne)

Nombre de lignes 15
AE EURO RESPONSABLE Actions Zone Euro 14,74
ABN AMRO-PRNS US ESG-IEURC Actions USA 10,57
KBI INS WATER FUND-EUR H Actions Monde 9,42
INDPNDNE AM SICAV- EURPE-IEA Actions Europe 9,22
AMND SP 50 SCRND INDX-IE EUR Actions USA 8,91
SEILERN AMERICA-EURUI Actions USA 8,37
GRAPHENE ACTIONS USA-IU Actions USA 7,57
GROUPAMA AM-FAGUS Actions Zone Euro 6,43
SILVER AUTONOMIE Actions Monde 5,97
PICTET-PREMIUM BRAND-IE Actions Monde 5,72

Allocation d'actifs Repartition géographique

Actions USA 35,41%

Actions Zone Euro 26,67%

Actions 100,02%

Actions Monde 21,12%

Actions Europe 16,82%

Cash -0,02%
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