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Le FCPE Agrica Epargne Equilibré est un fonds dont I'actif peut-étre investi dans des supports relevant des marchés action, obligataire et monétaire. Il a pour objectif de surperformer, sur son horizon de placement
de 3 a 5 ans et aprés prise en compte des frais courants, son indice composite de référence (depuis le 01/12/2023, cet indice est composé de : 50% MSCI EMU NR + 30% Bloomberg Eur Agg Treas. TR + 20%
€STR).

Agrica Epargne Equilibré est un fonds de partage et reverse 5% de ses frais de gestion a 2 organisations tournées vers la santé : Siel Bleu et Clinatec

L'Equipe de Gestion Performances nettes de frais 27/05/2025 (source: AGRICA Epargne)

Yann CARRE Responsable Multigestion
Alexis BOUNIF Gérant Multigestion Performances 1 mois YTD 1an 3 ans 5 ans

Mousbahou TAHIR Assistant Gérant

Part A 3,14% 4,42% 3,72% 13,22% 26,98%
Profil de Risque SRI *
Ind. de Réf. * 3,36% 7,54% 7,98% 23,36% 40,31%
8 i
Ecart -0,22% -3,12% -4,26% -10,14% -13,33%
< Risque le plus faible Risque le plus élevé >
Historique des performances annuelles nettes de frais (source: AGRICA Epargne)

*Indicateur de risque (SRI) :

L’Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic Risk Indicator) est un
indicateur du niveau de risque du produit combinant le risque de marché et le Performances 2023 2021
risque de crédit. Il est également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le

Réglement européen PRIIPs attribue & chaque produit un SRI unique de 14 7. Part A 4,12% 9'68‘% -1 3'00‘% 10,70‘% 0,94%

Le niveau de risque faible ne signifie pas « sans risque »

A e Ind. de réf. * 6,11% 12,25% 1,77% 9,93% 0,88%

Valeur liquidative (Part A) 62,75

Disclaimer :Les performances sont calculées en euro sur des données historiques. Les performances affichées sont nettes de frais de gestion, mais n’incluent
Actif net POI'teerI"e (EUR) 37 953 713,31 pas les frais de souscription éventuels qui restent a la charge du souscripteur. Les performances calendaires couvent des périodes complétes de 12 mois pour

chaque année civile, sauf mention contraire. Les performances ne sont pas constantes dans le temps, les performances passées ne préjugent pas des
Date de création 30 mars 2004 performances futures. Le capital investi ne bénéficie d’aucune garantie

Fonds Commun de Evolution de la VL du fonds (en base 100; source AGRICA Epargne)
Forme juridique Placement d’Entreprise
(FCPE) @ Agrica Epargne Equilibré - Part A @) Ind. de réf. Equil *

Code AMF 990000109419 220,00 -
Devise EUR

200,00

Durée de placement

3 a5 ans minimum

recommandée 180,00
Périodicité Hebdomadaire 160,00
Frais de gestion
. 1,4%
maximum 140,00
Frais de gestion 1.5% 120,00
indirects maximum
Ratios de risques et d'exposition (1 an) 100,00
Volatilité 8,69% I I 1 1 I I l | I I 1 I 1
S O T S\ N SN AR ¢ I ) I )
Volatilité indice 8,44% Lo
Alpha de J -4,919 . . . s T
pha de Jensen ks Historique des Indices de Référence Equilibré :
Tracking error 1,69% Jusqu'au 01/07/2011, l'indicateur de référence était 50% JPM EMU Government Bond Index + 50% MSCI EMU.
Depuis le 01/07/2011, I'indicateur de référence était 50% CAC40 dividendes réinvestis + 50% EuroMTS Global.
Ratio de Sharpe 018 A partir du 01/09/2014, I'indicateur de référence est 50% MSCI EMU Net + 30% EuroMTS Global + 20% EONIA
Ratio d'information 287 A partir du 02/01/2022, I'indicateur de référence est 50% MSCI EMU Net + 30% EuroMTS Global + 20% €STR
* A compter du 01/12/2023, I'indicateur de référence est 50% MSCI EMU Net + 30% Bloomberg Eur Agg
Beta (fonds de fonds) 100,92% Treas. TR + 20% €STR

Sensibilité 4,88
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Commentaire de gestion

Les marchés

Aprés |'épisode de forte volatilité observé début avril, une certaine accalmie a été
observée sur les marchés financiers au mois de mai, permettant aux actifs risqués
de se redresser. Les actions européennes ont ainsi progressé de +6.6% (MSCI
EMU NR) sur la période s'étendant du 29 avril au 27 mai, tandis qu’aux Etats-Unis,
le S&P 500 NR s’est également adjugé une hausse de +6.6% et le Nasdaq
Composite a rebondi de +10% (en USD).

La performance des marchés actions a principalement été soutenue par les
secteurs les plus cycliques, a I'image de I'industrie (+11.9%), de la technologie
(+9.9%) et de la finance (7.4%). A l'inverse, les secteurs plus défensifs, tels que la
santé (+2.5%) et la consommation de base (+2.8%), ont affiché des performances
plus modestes.

Sur les marchés obligataires, la courbe américaine s’est tendue d'une trentaine de
points de base, portant le taux du Treasury a 10 ans a 4.48%. En Europe, les taux
souverains ont terminé le mois globalement stables, permettant a l'indice des
obligations souveraines européennes de cléturer en léger repli (-0.11%).

Sur le plan macroéconomique, les enquétes PMI préliminaires publiées en mai
témoignent d'une économie américaine demeurant résiliente, avec les deux
composantes (manufacturiére et services) en zone d'expansion. Ce constat est
corroboré par le net rebond de I'indice de confiance des consommateurs, qui
aprés plusieurs mois de détérioration, s'est redressé de 12 points, tiré par sa
composante prospective.

A linverse, les perspectives économiques en zone euro apparaissent plus
contrastées. Les directeurs d'achat du secteur des services ont fait état d'un
ralentissement marqué de l'activité, le PMI Services repassant ainsi en territoire
de contraction pour atteindre un plus bas de six mois.

Enfin, sur le plan monétaire, la Réserve fédérale a maintenu inchangée pour la
troisiéme fois consécutive sa fourchette de taux directeurs (4.25%/4.50%).
Jerome Powell a souligné que la dynamique économique restait globalement
favorable, soutenue par un taux de chémage historiquement bas et une inflation
contenue a +2.3%, soit un plus bas depuis février 2021. Il a néanmoins rappelé
que les tensions commerciales constituaient encore un risque a surveiller

attentivement.

Les opérations

Au sein de la poche obligataire, nous avons renforcé I'exposition aux obligations
convertibles, qui est ainsi passée de 5% a 7.5%.

L'allocation des autres poches est restée inchangée.

Le positionnement du FCPE

(50%).
L'exposition aux marchés obligataires est légérement sous-pondérée (30.5%

L'exposition aux actions est en ligne avec lindice de référence
contre 30%) tandis que I'exposition de la poche la moins risquée est sous-
pondérée (17% contre 20%).

La poche actions est composée de fonds de stock picking concentrés sur les
actions européennes (88%) ainsi que du fonds thématique santé/environnement
Agrica Epargne Euro Responsable (12%).

La poche obligataire est majoritairement investie en obligations souveraines
(83%), des obligations d’entreprises (10%) et des obligations convertibles (7.5%)
complétent cette allocation. La sensibilité taux est inférieure a l'indice de
référence.

La poche la moins risquée est composée de fonds de performance absolue
(60.5%), de fonds d'obligations d’entreprises court terme (6%) ainsi que de fonds

monétaires (33.5%).

Les performances (Part A)

Sur la période s'étendant du 29 avril au 27 mai, le FCPE réalise une performance
de +3.14% contre +3.36% pour son indice de référence.

La poche actions sous-performe tandis que la poche obligataire surperforme. La
poche la moins risquée réalise également une performance supérieure a celle de
I'indice de référence.

Au sein de la poche actions, les principaux détracteurs de la performance relative
sont les fonds actions zone euro Quercus (+5.6%), Agrica Epargne Euro
Responsable (+5.7%) et Prairial (+5.9%).

Au sein de la poche obligataire, les principaux contributeurs a la performance
relative sont les fonds d'obligations convertibles Groupama Europe Convertibles
(+3.3%) et Covéa Obligations Convertibles (+2.9%).

Le fonds d'obligations d’entreprises M&G European Credit Investments contribue
également positivement (+0.2%).

Au sein de la poche la moins risquée, le principal contributeur a la performance
relative est DNCA Alpha Bonds (+0.7%).
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Composition du portefeuille (source: AGRICA Epargne)

Nombre de lignes 20
GROUPAMA AM-FAGUS Actions Zone Euro 14,24
AGRICA EPARGNE EURO SELECT Actions Zone Euro 10,79
VANGUARD-EUR GV BND IDX-EURA Obligations Zone Euro 8,79
AMUNDI-IND JPMORG EMU GV-IEC Obligations Zone Euro 8,50
PRAIRIAL Actions Zone Euro 8,35
ASTRIA-CD Obligations Zone Euro 7,99
AMUNDI EURO STOXX 50 ETF DR Actions Zone Euro 7,83
AGRICA EP EURO RESPONSABL-BE Actions Zone Euro 5,77
SIENNA MONETAIRE ISR-I Obligations Zone Euro 577
CANDR BONDS-CRED OPPORT-I-C Obligations Monde 3,09

Allocation d'actifs Repartition géographique

Actions Zone
Euro 48,60%

Obligations
—

45,06%

Obligations
Zone Euro 33,18%

Obligations
Monde 7,76%

Diversifié
Cash

2,70% -

Obligations
Europe 4,12%

Diversifié¢
Europe 2,70%
50,09%

Cash 2,16%
Actions |

Actions Europe 1,49%




AGRICA EPARGNE

SOCIETE DE GESTION DE PORTEFEUILLE

AGRICA EPARGNE - Filiale des institutions de prévoyance membres du groupe AGRICA
21 rue de la Bienfaisance - 75382 Paris Cedex 08 « Tél.: 0171 21 00 OO
RCS Paris 449 912 369 « S.A.S au capital social de 3 000 00O euros * N° dagrément AMF GP 04 005




