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Le FCPE AE Obligations Vertes est un fonds nourricier du fonds SIENNA Obligations Vertes géré par la société SIENNA Gestion. Le fonds Maitre sera investi dans des
obligations et autres titres de créances privés et souverains, émis dans la zone Euro. Dans le cadre de sa labellisation Greenfin, le fonds Maitre respectera une part
"d'obligations vertes" (suivant des critéres ESG internes a SIENNA Gestion) représentant un minimum de 83,5% de I'actif net du fonds.

Le FCPE (fonds nourricier) a pour objectif de surperformer, sur une période de placement recommandée de 7 ans minimum et aprés prise en compte des frais courants, son
indice de référence: le Bloomberg Global Aggregate EUR Green Bond €NR.

Ce fonds respecte I'Article 9. A ce titre, c'est un produit financier qui promeut un objectif d'investissement durable au sens du Reglement européen 2019/2088 (Sustainable
Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

AE Obligations Vertes est un fonds de partage et reverse 5% de ses frais de gestion a une association tournée vers la santé : SIEL BLEU.

Yann CARRE Responsable Multigestion
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Ratio d'information -1,35

Sensibilité

6,45



AE OBLIGATIONS VERTES-PART A

Septembre 2025

Commentaire de gestion

Commentaire de gestion du gérant du fonds Maitre : SIENNA Obligations

Vertes

Le 3éme trimestre 2025 a été celui de la confirmation pour les indices
actions américains, dont la dynamique haussiere a été portée par les
anticipations de soutien de la part de la Fed, ce qui, en parallele, a exercé
une pression baissiére sur les taux souverains.

La capacité de la thématique de Tlintelligence artificielle a surprendre
positivement a aussi été un facteur central de la bonne tenue des
marchés. En Europe, I'apaisement des tensions commerciales avec les
Etats-Unis a ravivé l'optimisme, mais, en I'absence de catalyseurs
additionnels et en présence de nouvelles tensions géopolitiques et politiques,
la performance est restée contenue.

SOUVERAINS :

Nous conservons notre sur-sensibilité a cette classe d’actifs dans nos fonds
diversifiés via les obligations souveraines de la zone euro. En revanche,
nous restons neutres sur les obligations américaines, japonaises et des pays
émergents.

CREDIT :

Nous privilégions le couple rendement/risque des segments Investment
Grade européen, High Yield Euro et des subordonnées financieres. Nous
maintenons également notre allocation en dette émergente, qui offre un
rendement attractif.

Composition du portefeuille (source: AGRICA Epargne)

Nombre de lignes

2

10 Principales lignes (poids en % de I'AN)

SIENNA OBLIGATIONS VERTS-EUR

SOLDE ESPECE EUR

Obligations Zone Euro 99,56

Cash 0,44

Allocation d'actifs Repartition géographique

0,44% Cash

Obligations 99,56%

Obligations

Zone Euro 99,56%

Cash 0,44%
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