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Le FCPE Agrica Epargne Long Terme est un fonds dont I'actif sera investi dans des supports relevant des marchés actions en mettant en ceuvre une
gestion discrétionnaire basée sur une allocation diversifiée (tant en terme géographique que de capitalisation) . La performance réalisée sera appréciée
apres prise en compte des frais courants. Sa gestion active et discrétionnaire ne peut faire référence a un indice de référence. Son horizon de placement

recommandé est de 8 ans et plus.
Agrica Epargne Long Terme est un fonds de partage et reverse 10% de ses frais de gestion a 2 organisations tournées vers la santé : Siel Bleu et Clinatec

L'Equipe de Gestion Performances nettes de frais 31/12/2025 (source: AGRICA Epargne)

Yann CARRE Responsable Multigestion

Alexis BOUNIF Gérant Multigestion Performances 1 mois YTD 1an 3 ans 5 ans
Mousbahou TAHIR Assistant Gérant Part A 1,65% 5,86% 5,86% 27.67% 37,29%
Profil de Risque SRI *
4 Historique des performances annuelles nettes de frais (source: AGRICA Epargne)

< Risque le plus faible Risque le plus élevé >

2025 2024 2023 2022 2021

Performances

*Indicateur de risque (SRI) :
L’Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic Risk Indicator) est un

AE Long Terme 5,86% 8,40% 11,25% -17,29% 30,02%

indicateur du niveau de risque du produit combinant le risque de marché et le
risque de crédit. Il est également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le
Réglement européen PRIIPs attribue & chaque produit un SRI unique de 1 a 7.
Le niveau de risque faible ne signifie pas « sans risque ».

Principales caractéristiques

Valeur liquidative (Part A) 49,91

Disclaimer :Les performances sont calculées en euro sur des données historiques. Les performances affichées sont nettes de frais de gestion, mais n’incluent
pas les frais de souscription éventuels qui restent a la charge du souscripteur. Les performances calendaires couvent des périodes complétes de 12 mois pour
chaque année civile, sauf mention contraire. Les performances ne sont pas constantes dans le temps, les performances passées ne préjugent pas des
performances futures. Le capital investi ne bénéficie d’aucune garantie.

Actif net portefeuille (EUR) 8580 486,95

27 déc. 2016

Feonl CERRIR 6 Evolution de la VL du fonds (en base 100; source AGRICA Epargne)

Placement d’Entreprise

Date de création

Forme juridique

(FCPE) .
.Agrlca Epargne Long Terme - Part A
Code AMF 990000117809 [
Devise EUR 160,00 |-
Classfication SFDR Article 8
Durée de placement o 140,00 -
8 ans minimum
recommandée
Périodicité Hebdomadaire 120,00 -
Frais de gestion
. 1,50%
maximum
100,00

Frais de gestion
L . 1,80%
indirects maximum

80,00 |-

Ratios de risques et d'exposition (1 an) | ] ‘ ] R\ N ‘ N ]
N A A s 1A {1 > 1k Y
Volatilité 16,03% ® ® ® ® ® ® ® ® ®
Ratio de Sh 0,25
atio de sharpe Ce fonds est géré de maniere dynamique et ne fait référence a aucun indice.

Beta (fonds de fonds) 89,69%
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Les marchés

Les principaux événements du mois de décembre furent les décisions
des Banques Centrales, qui se sont réunies pour la derniére fois de
'année, d’abord aux Etats-Unis puis en Zone Euro.

La Fed a procédé, comme anticipé, a un abaissement de sa fourchette
de taux directeurs de 25 points de base, désormais située entre 3.50%
et 3.75%. Du cété de la BCE, la décision maintenir les taux directeurs

inchangés s’est imposée, laissant le taux de dépot a 2%,
conformément aux attentes.
Les performances mensuelles des marchés actions furent

globalement positives en décembre, permettant aux marchés
européens de terminer 'année sur une note positive (+2.4% pour le
MSCI EMU) tandis que les marchés américains sont restés stables.

Le bilan de I'année 2025 s’avére particulierement favorable tant sur le
plan macroéconomique que sur le plan boursier avec des
performances largement positives des marchés actions.

Les Etats-Unis devraient enregistrer une solide croissance du PIB de
lordre de 2% en 2025, portée par les investissements dans
l'intelligence artificielle et une consommation des ménages résiliente.
De son c6té, la zone euro devrait atteindre une croissance de PIB
2025 supérieure aux anticipations pessimistes formulées en début
d’année. Les banques centrales des deux régions se sont
positionnées pour soutenir la poursuite de I'expansion en 2026, avec
des politiques monétaires plus accommodantes que précédemment,
tout en continuant a maitriser I'inflation.

Dans ce contexte, les marchés actions européens se sont
particulierement distingués avec un MSCI EMU affichant une
performance annuelle de +23.7%. Les marchés américains ont
également enregistré de solides résultats, avec +17.9% pour le S&P
500 et +21.2% pour le Nasdaqg. Toutefois, la dépréciation du dollar
(-11.8% face a l'euro) a pesé sur les performances exprimées en
euros, les ramenant a +4% pour le S&P 500 et +6.1% pour le
Nasdaq.

La performance du MSCI EMU a été principalement tiré par les
secteurs de la finance (+60.7%), des services aux collectivités (+43%)
et de lindustrie (+30.8%). Au sein du secteur de la finance, les
valeurs bancaires ont représenté le principal contributeur, grace a des
résultats solides et une forte redistribution aux actionnaires. Le secteur
de l'industrie a quant a lui profit¢ de la hausse des dépenses de
défense au niveau européen.

Enfin, sur les marchés obligataires, d’emprunt
gouvernementaux ont fluctué durant 'année avec des divergences
entre les principales zones géographiques. Aux Etats-Unis, le
Treasury s’est détendu de 43 points de base pour terminer a 4.2%,
soutenu par les anticipations de baisses de taux de la Fed.

A linverse, en zone euro, les taux souverains ont affiché des hausses
de l'ordre de +48 points de base pour le Bund allemand et de +37
points de base pour I'OAT francgaise, ils cléturent ainsi 'année a des
niveaux respectifs de 2.85% et de 3.6%. Ces évolutions refletent un
tournant majeur en Allemagne, ou l'austérité budgétaire traditionnelle
cede la place a un programme ambitieux de dépenses orienté vers la
défense et les infrastructures, tandis qu’en France l'instabilité politique
et les tensions budgétaires demeurent prégnantes.

les taux

Les opérations

Au cours du mois, nous avons renforcé notre exposition aux valeurs
miniéeres via le fonds CPR Global Gold Mines qui est passé de 1.5% a
2.6%, en contrepartie nous avons réduit notre position sur KBl Water.
également renforcé notre position sur les
semiconducteurs mondiaux via [I'ETF MSCI Global
Semiconductors, qui représente dorénavant 4.4% du portefeuille.

Nous avons

iShares

Le positionnement du FCPE

A la fin du mois, notre allocation est centrée sur les actions
européennes, dont 17.5% sur les petites et moyennes entreprises
(PEA/PME) conformément a la stratégie d’investissement. Les actions
que les actions mondiales, correspondant
majoritairement & notre sélection de fonds thématiques, viennent

américaines, ainsi

compléter cette allocation.

Les performances

Sur la période s’étendant du 25 novembre au 31 décembre, le FCPE
réalise une performance de +1.65%.

La majeure partie des fonds composant le portefeuille ont contribué
négativement.

Les principaux détracteurs de la performance sont les fonds investis
sur les actions américaines tels que Seilern (-1.6%) et Parnassus US
ESG (-1.9%).
A Tlinverse, les fonds investis sur les petites capitalisations
européennes ont été les meilleurs contributeurs Gay-Lussac
Microcaps (+3.5%), Amundi Multigérants PEA/PME (+4.6%), Echiquier
Entrepreneurs (+3.3%) et Indépendance Europe Small (+6.4%).

Les fonds investis sur les actions européennes ont également
contribué positivement tels que Agrica Epargne Euro Responsable
(+2.4%), Fagus (+3.8%) et Agrica Epargne Euro Sélection (+3%).
Enfin, parmi notre poche de fonds investis sur des thématiques, celles
de l'or, de lintelligence artificielle et de la défense européenne se
particulierement distinguées sur la période avec des performances
solides : le fonds CPR Global Gold Mines (+11.9%), 'ETF iShares
Global Semiconductors (+6.2%) ainsi que 'ETF Amundi Stoxx Europe
Defense (+5.8%).

Le portefeuille termine 'année 2025 a +5.86%.
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Composition du portefeuille (source: AGRICA Epargne)

Nombre de lignes 18
AE EURO RESPONSABLE Actions Zone Euro 12,33
ABN AMRO-PRNS US ESG-IEURC Actions USA 10,32
INDEPEN AM SIC EUR SML-I EUR Actions Europe 9,71
AMND SP 50 SCRND INDX-IE EUR Actions USA 8,74
GRAPHENE ACTIONS USA-IU Actions USA 7,97
SEILERN AMERICA-EURUI Actions USA 7,24
GROUPAMA AM-FAGUS Actions Zone Euro 5,98
PICTET-PREMIUM BRAND-IE Actions Monde 5,35
SILVER AUTONOMIE Actions Monde 5,27
ISH MSCI GLB SEMICONDUCT. A Actions Monde 4,42

Allocation d'actifs Repartition géographique

Actions USA 34,27%
Actions Zone Euro 23,23%
Actions 97,47% 253% coeh Actions Monde 21,89%
Actions Europe 18,08%

Cash 2,53%
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