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Le FCPE AE Obligations Vertes est un fonds nourricier du fonds SIENNA Obligations Vertes géré par la société SIENNA Gestion. Le fonds Maitre sera investi dans des
obligations et autres titres de créances privés et souverains, émis dans la zone Euro. Dans le cadre de sa labellisation Greenfin, le fonds Maitre respectera une part
"d'obligations vertes" (suivant des critéres ESG internes a SIENNA Gestion) représentant un minimum de 83,5% de I'actif net du fonds.

Le FCPE (fonds nourricier) a pour objectif de surperformer, sur une période de placement recommandée de 7 ans minimum et aprés prise en compte des frais courants, son
indice de référence: le Bloomberg Global Aggregate EUR Green Bond €NR.

Ce fonds respecte I'Article 9. A ce titre, c'est un produit financier qui promeut un objectif d'investissement durable au sens du Reglement européen 2019/2088 (Sustainable
Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

AE Obligations Vertes est un fonds de partage et reverse 5% de ses frais de gestion a une association tournée vers la santé : SIEL BLEU.

L'Equipe de Gestion Performances nettes de frais 31/12/2025 (source: AGRICA Epargne)

Yann CARRE Responsable Multigestion
Alexis BOUNIF Gérant Multigestion
Mousbahou TAHIR Assistant Gérant Part A -0,70% 0,08% 0,08% 1,69%

Profil de Risque SRI * Bloomberg Glb Agg -0,52% 1,23% 1,23% 3,43%

EUR Green Bd

Performances 1 mois YTD 1an Création

3
Ecart -0,17% -1,15% -1,15% -1,75%

< Risque le plus faible Risque le plus élevé >

Uindeator syntias oo
L'Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic Risk Indicator) est un HIStonque des performances annuelles nettes de frais (source. AGRICA Epargne)

indicateur du niveau de risque du produit combinant le risque de marché et le
risque de crédit. Il est également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le PeI’fOI’manceS 2025
Reéglement européen PRIIPs attribue a chaque produit un SRl unique de 1 & 7.
§ . il : 95 « o 0,
Le niveau de risque faible ne signifie pas « sans risque » Part A 0,08 %

Principales caractéristiques

Valeur liquidative (Part A) 15,25

Disclaimer :Les performances sont calculées en euro sur des données historiques. Les performances affichées sont nettes de frais de gestion, mais n'incluent

Bloomberg GIb Agg EUR Green Bd 1,23%

Actif net portefeui”e (EUR) 249 706’38 pas les frais de souscription éventuels qui restent & la charge du souscripteur. Les performances calendaires couvent des périodes complétes de 12 mois pour
chaque année civile, sauf mention contraire. Les performances ne sont pas constantes dans le temps, les performances passées ne préjugent pas des

30 jl.l” 2024 performances futures. Le capital investi ne bénéficie d’aucune garantie.

Date de création

Fonds Commun de Evolution de la VL du fonds (en base 100; source AGRICA Epargne)

Forme juridique Placement d’Entreprise
(FCPE) .Agrica Epargne Obligations Vertes - Part A .Bloomberg Glb Agg EUR Green Bd
Code AMF 990000201729 i
Devise EUR 104,00 |-
Classification SFDR Article 9 103,00 /‘
\
Classification AMF Ob!lganon.s et Vautres titres /
de créance libellés en euros 102,00 -
Durée de placement o [
A 7 ans minimum 101,00 \/

recommandée 'ﬂ L
Périodicité Hebdomadaire 100,00
Frais de gestion

. 0.70% TTC 99,00 |-
maximum
Frais de gestion \ 1 \ \
o 9 . 0.50% TTC ,LQ(LD‘ ,LQ(LB . ,LQ'L6 ,LQ'LC‘)
indirects maximum o . \f&\“‘ @ o

Ratios de risques et d'exposition (1 an)

Volatilité 4,68%
Volatilité indice 3,73% Indice de Référence Oblig Vertes : Bloomberg Global Aggregate EUR Green Bond
Alpha de Jensen -0,98%
Tracking error 1,02%
Ratio de Sharpe -0,39
Ratio d'information -1,13

Sensibilité 6,45
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Décembre 2025

Commentaire de gestion

Commentaire de gestion du gérant du fonds Maitre : SIENNA

Obligations Vertes

Le mois de décembre a été marqué par un rétablissement de la
confiance des investisseurs. Celui-ci s’explique par un regain de visibilité sur
le plan macroéconomique, lié notamment au retour des publications de
statistiques économiques américaines, qui ont confirmé la bonne tenue de la
croissance. A cela se sont ajoutés le dynamisme persistant de la thématique
de lintelligence artificielle ainsi que la volonté de la Fed de continuer a
soutenir le marché du travail. Dans ce contexte, les taux souverains ont
progressé et les indices actions ont inscrit de nouveaux records de part et
d’autre de I'Atlantique.

Souverains :

Nous sommes neutres sur les obligations souveraines, tant européennes
qu’américaines.

Nous conservons en revanche notre exposition a la dette émergente, en
raison de son niveau de rendement attractif

Credit :

Nous demeurons positifs sur le crédit, en privilégiant le couple
rendement/risque des segments Investment Grade, High Yield euro et des
subordonnées financiéres.

Composition du portefeuille (source: AGRICA Epargne)

Nombre de lignes

2

10 Principales lignes (poids en % de I'AN)

SIENNA OBLIGATIONS VERTS-EUR

SOLDE ESPECE EUR

Obligations Zone Euro 97,17

Cash 2,83

Allocation d'actifs Repartition géographique

2,83% Cash

Obligations 97,17%

Obligations

Zone Euro 97.17%

Cash 2,83%
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