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Le FCPE Agrica Epargne Obligataire est un fonds dont I'actif sera investi dans des supports relevant des marchés obligataire et monétaire. Il a pour
objectif de surperformer, sur son horizon de placement de 2 ans minimum et aprés prise en compte des frais courants, son indice composite de référence
(depuis le 01/12/2023, cet indice est composé de : 65% Bloomberg Eur Agg Treas. TR + 35% €STR).

Agrica Epargne Obligataire est un fonds de partage et reverse 5% de ses frais de gestion a une organisation tournée vers la santé : Siel Bleu

Yann CARRE Responsable Multigestion

Alexis BOUNIF Gérant Multigestion Performances 1 mois YTD 1an 3 ans 5 ans
Mousbahou TAHIR Assistant Gérant
Part A -0,19% 2,22% 2,22% 10,42% -1,38%
Ind. de réf. * -0,36% 1,15% 1,15% 9,82% -5,87%
2 Ecart 0,16% 1,06% 1,06% 0,60% 4,49%
< Risque le plus faible Risque le plus élevé >
Performances 2025 2024 2023 2022 2021
PartA 2,22% 2,67% 5,21% -9,20% -1,64%
Valeur liquidative (Part A) 34,39 Ind. de réf. * 1,15% 2,57% 5,85% -11,99% -2,45%
Actif net portefeuille (EUR) 13481 378,11
Date de création 14 mai 2013
Fonds Commun de
Forme juridique Placement d’Entreprise
(FCPE)
Code AMF 990000109419
Devise EUR
Agrica Epargne Obligataire - Part A . Ind. de réf. Obl *
Classfication SFDR Article 8 r
Durée de placement .
i 2 ans minimum 110,00 -
recommandée
Périodicité Hebdomadaire \
Frais de gestion 105,00 - " v
. 0,40%
maximum
Frais de gestion
o . 0,85%
indirects maximum 100,00
Volatilité 2,62%
Sl 95,00 -
Volatilité indice 2,74%

. 1 1 1 1 1 1 T 1 1
Tracking error 0,72% q,Q"Q’ qp»(l qp"% qp\g rLo'LQ 'LQ'L\ qu'ﬂ 'L“ib qpq,m 'L“rfo
Alpha de Jensen 1,00%

Ratio de Sharpe 011 * Historique des Indices de Référence Obligataire :
: P ! Jusqu’'au 02/01/2022, I'indicateur de référence : 65% de l'indice Euro MTS Global coupons réinvestis + 35% de I'Eonia
Ratio d'information 147 A partir du 02/01/2022, l'indicateur de référence : 65% de l'indice Euro MTS Global coupons réinvestis + 35% de '€STR
* A compter du 01/12/2023, l'indicateur de référence : 65% de l'indice Bloomberg Eur Agg Treas. Tr + 35% de I'€STR
Sensibilité 5,05



AGRICA EPARGNE OBLIGATAIRE PART A

Décembre 2025

Les marchés

Les principaux événements du mois de décembre furent les décisions
des Banques Centrales, qui se sont réunies pour la derniére fois de
'année, d’abord aux Etats-Unis puis en Zone Euro.

La Fed a procédé, comme anticipé, a un abaissement de sa
fourchette de taux directeurs de 25 points de base, désormais située
entre 3.50% et 3.75%. Du c6té de la BCE, la décision maintenir les
taux directeurs inchangés s’est imposeée, laissant le taux de dépét a
2%, conformément aux attentes.

Les performances des marchés actions furent
globalement positives en décembre, permettant aux marchés
européens de terminer I'année sur une note positive (+2.4% pour le
MSCI EMU) tandis que les marchés américains sont restés stables.
Le bilan de I'année 2025 s’avére particuliérement favorable tant sur le
plan macroéconomique que sur le plan boursier avec des
performances largement positives des marchés actions.

Les Etats-Unis devraient enregistrer une solide croissance du PIB de
lordre de 2% en 2025, portée par les investissements dans
l'intelligence artificielle et une consommation des ménages résiliente.
De son co6té, la zone euro devrait atteindre une croissance de PIB
2025 supérieure aux anticipations pessimistes formulées en début
d'année. Les banques centrales des deux régions se sont
positionnées pour soutenir la poursuite de I'expansion en 2026, avec
des politiques monétaires plus accommodantes que précédemment,
tout en continuant @ maitriser l'inflation.

Dans ce contexte, les marchés actions européens se sont
particulierement distingués avec un MSCI EMU affichant une
performance annuelle de +23.7%. Les marchés américains ont
également enregistré de solides résultats, avec +17.9% pour le S&P
500 et +21.2% pour le Nasdaq. Toutefois, la dépréciation du dollar
(-11.8% face a l'euro) a pesé sur les performances exprimées en
euros, les ramenant a +4% pour le S&P 500 et +6.1% pour le
Nasdag.

La performance du MSCI EMU a été principalement tiré par les
secteurs de la finance (+60.7%), des services aux collectivités
(+43%) et de l'industrie (+30.8%). Au sein du secteur de la finance,
les valeurs bancaires ont représenté le principal contributeur, grace a
des résultats solides et une forte redistribution aux actionnaires. Le
secteur de l'industrie a quant a lui profité de la hausse des dépenses
de défense au niveau européen.

Enfin, les marchés obligataires, les d’emprunt
gouvernementaux ont fluctué durant I'année avec des divergences
entre les principales zones géographiques. Aux Etats-Unis, le
Treasury s’est détendu de 43 points de base pour terminer a 4.2%,
soutenu par les anticipations de baisses de taux de la Fed.

mensuelles

sur taux

A linverse, en zone euro, les taux souverains ont affiché des hausses
de l'ordre de +48 points de base pour le Bund allemand et de +37
points de base pour 'OAT francaise, ils cloturent ainsi 'année a des
niveaux respectifs de 2.85% et de 3.6%. Ces évolutions refletent un
tournant majeur en Allemagne, ou l'austérité budgétaire traditionnelle
céde la place a un programme ambitieux de dépenses orienté vers la
défense et les infrastructures, tandis qu’'en France [instabilité
politique et les tensions budgétaires demeurent prégnantes.

Les opérations
L’allocation n’a pas été modifiée durant le mois.

Le positionnement du FCPE

L'exposition aux marchés obligataires est inférieure a lindice de
référence (58.5% contre 65%) tandis que la poche la moins risquée
est surpondérée (40% contre 35%).

La poche obligataire est majoritairement investie en obligations
souveraines (81.5%), des obligations d’entreprises (16%) et des
obligations convertibles (2.5%) complétent cette allocation. La
sensibilité taux est inférieure a l'indice de référence.

La poche la moins risquée est composée de fonds de performance
absolue (63%), de fonds d’obligations d’entreprises court terme (4%)
ainsi que de fonds monétaires (33%).

Les performances

Sur la période s’étendant du 25 novembre au 31 décembre, le FCPE
réalise une performance de -0.19% contre -0.36% pour son indice de
référence.

Les deux poches constituant le portefeuille surperforment.

Au sein de la poche obligataire, les principaux contributeurs sont les
fonds d'obligations d’entreprises et les fonds d’obligations
convertibles.

Au sein de la poche la moins risquée, le fonds de performance
absolue Lazard Credit Opportunities (+0.9%) est le principal
contributeur.

Le portefeuille termine 'année 2025 a +2.22% contre +1.15% pour
son indice de référence. La diversification aux obligations convertibles
ainsi qu'aux fonds de performance absolue a permis de profiter des
meilleures performances de leurs marchés respectifs.
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Composition du portefeuille (source: AGRICA Epargne)

Nombre de lignes 16
ASTRIA-CD Obligations Zone Euro 14,66
BLUEBAY INVEST GR EURO GV-I Obligations Zone Euro 12,11
AMUNDI CORE EUR GOVT BD-IE-C Obligations Zone Euro 11,01
DNCA INVEST ALPHABD | Obligations Monde 10,51
AMUNDI-EUR GOVT BD RES-IEURA Obligations Zone Euro 9,78
SIENNA MONETAIRE-I Obligations Zone Euro 8,05
LAZARD CREDIT OPP |-PVC EUR Obligations Monde 7,51
CANDRIAM BD. CDT. OPPORT. Obligations Monde 7,19
AMUND EURO OVERNIGHT RETURN Obligations Zone Euro 4,97
ESIF-M&G EU CRD INV-A EUR A Obligations Europe 3,81

Allocation d'actifs Repartition géographique

Obligations
Zone Euro 68,17%

Obligations
Monde 2521%

1,79% Cash

98,21%

Obligations

Obligations
Europe 4,83%

Cash 1,79%
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