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Le FCPE AE Obligations Vertes est un fonds nourricier du fonds SIENNA Obligations Vertes géré par la société SIENNA Gestion. Le fonds Maitre sera investi dans des
obligations et autres titres de créances privés et souverains, émis dans la zone Euro. Dans le cadre de sa labellisation Greenfin, le fonds Maitre respectera une part
"d'obligations vertes" (suivant des criteres ESG internes a SIENNA Gestion) représentant un minimum de 83,5% de I'actif net du fonds.

Le FCPE (fonds nourricier) a pour objectif de surperformer, sur une période de placement recommandée de 7 ans minimum et apres prise en compte des frais courants, son
indice de référence: le Bloomberg Global Aggregate EUR Green Bond €NR.

Ce fonds respecte I'Article 9. A ce titre, c'est un produit financier qui promeut un objectif d'investissement durable au sens du Réglement européen 2019/2088 (Sustainable

Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

AE Obligations Vertes est un fonds de partage et reverse 5% de ses frais de gestion a une association tournée vers la santé : SIEL BLEU.

Yann CARRE Responsable Multigestion

Performances 1 mois YTD 1an Création
Alexis BOUNIF Gérant Multigestion
Mousbahou TAHIR Assistant Gérant PartA -2,70% -1,17% 1,22% 0,49%
Bloomberg Glb Agg -2,31% -0,68% 1,91% 2,73%
EUR Green Bd
&
Ecart -0,39% -0,50% -0,69% -2,24%
< Risque le plus faible Risque le plus élevé >
Performances 2026 2025
PartA -1,17% 0,08%
Bloomberg GIb Agg EUR Green Bd -0,68% 1,23%
Valeur liquidative (Part A) 15,07
Actif net portefeuille (EUR) 292 461,62

Date de création

30 juil. 2024
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Forme juridique Placement d’Entreprise
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106,00 [~
Code AMF 990000201729
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de créance libellés en euros 102.00

Durée de placement

7 ans minimum

recommandée “M\'\l
4 ex ) 100,00 -
Périodicité Hebdomadaire
Frais de gestion
. 0.70% TTC

maximum 98,00 N . . . .
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Frais de gestion Qo o o o o
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indirects maximum
Volatilité 3,28%  Indice de Référence Oblig Vertes : Bloomberg Global Aggregate EUR Green Bond
Volatilité indice 2,76%
Alpha de Jensen -0,35%
Tracking error 0,63%
Ratio de Sharpe -0,22
Ratio d'information -0,65

Sensibilité

6,45
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Commentaire de gestion

Commentaire de gestion du gérant du fonds Maitre : SIENNA

Obligations Vertes

Le mois de mars a évidemment été placé sous le joug du conflit au Moyen-
Orient lequel a entrainé d'importantes phases d’arbitrages entre les
différentes classes d’actifs. Au-dela d’une envolée des prix des matieres
premiéres, nous retenons aussi une baisse sensible des marchés d’actions,
et surtout une forte hausse des taux souverains mondiaux. Finalement, et
alors que méme l'or a rechuté, seul le dollar a constitué une protection fiable
pour les investisseurs. Dans ce contexte, nous en avons profité pour de
nouveau commencer a construire de nouvelles expositions en sensibilité
dans nos portefeuilles et renforcer certains secteurs sur la partie actions. A
ce stade, notre scénario central reste celui d'un conflit court inférieur a 3
mois.

Souverains :

Nous profitons de la hausse des taux obligataires européens a 10 ans pour
augmenter la sensibilité de nos fonds a cette dette souveraine qui reste la
plus touchée par la situation au Moyen-Orient

Crédit :
Nous restons a surpondérer sur le crédit, notamment sur les segments
Investment Grade, High Yield Euro, et sur les subordonnées financiéres.

Composition du portefeuille (source: AGRICA Epargne)

Nombre de lignes

2

10 Principales lignes (poids en % de I'AN)

SIENNA OBLIGATIONS VERTS-EUR

SOLDE ESPECE EUR

Obligations Zone Euro 97,65

Cash

Allocation d'actifs Repartition géographique

2,35% Cash

97,65%

Obligations

Obligations

Zone Euro 97,65

Cash
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