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Le FCPE AE Obligations Vertes est un fonds nourricier du fonds SIENNA Obligations Vertes géré par la société SIENNA Gestion. Le fonds Maitre sera investi dans des
obligations et autres titres de créances privés et souverains, émis dans la zone Euro. Dans le cadre de sa labellisation Greenfin, le fonds Maitre respectera une part
"d'obligations vertes" (suivant des criteres ESG internes a SIENNA Gestion) représentant un minimum de 83,5% de I'actif net du fonds.

Le FCPE (fonds nourricier) a pour objectif de surperformer, sur une période de placement recommandée de 7 ans minimum et apres prise en compte des frais courants, son
indice de référence: le Bloomberg Global Aggregate EUR Green Bond €NR.

Ce fonds respecte I'Article 9. A ce titre, c'est un produit financier qui promeut un objectif d'investissement durable au sens du Réglement européen 2019/2088 (Sustainable

Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

AE Obligations Vertes est un fonds de partage et reverse 5% de ses frais de gestion a une association tournée vers la santé : SIEL BLEU.

Yann CARRE Responsable Multigestion

Performances 1 mois YTD 1an Création
Alexis BOUNIF Gérant Multigestion
Mousbahou TAHIR Assistant Gérant Part A 0,44% -0,73% -0,64% 0,94%
Bloomberg Glb Agg 0,43% -0,25% 0,59% 3,18%
EUR Green Bd
&
Ecart 0,01% -0,49% -1,23% -2,24%
< Risque le plus faible Risque le plus élevé >
Performances 2026 2025
Part A -0,73% 0,08%
Bloomberg GIb Agg EUR Green Bd -0,25% 1,23%
Valeur liquidative (Part A) 15,14
Actif net portefeuille (EUR) 320674,90

Date de création

30 juil. 2024
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Volatilité 3,21%  Indice de Référence Oblig Vertes : Bloomberg Global Aggregate EUR Green Bond
Volatilité indice 2,74%
Alpha de Jensen -0,82%
Tracking error 0,55%
Ratio de Sharpe -0,80
Ratio d'information -1,96

Sensibilité

6,45
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Commentaire de gestion

Commentaire de gestion du gérant du fonds Maitre : SIENNA

Obligations Vertes

Le mois d’avril aura été marqué par une tentative de normalisation apres le
choc initial provoqué par le déclenchement du conflit au Moyen-Orient le 28
février, sans véritable retour a un régime de marché stable. Les investisseurs
ont progressivement intégré un scénario moins extréme au cours du mois,
avant que les derniers jours ne rappellent la fragilit¢ de cet équilibre. De
notre coté, quelques prises de profit dans nos allocations, sans
bouleversement de nos expositions. Nous continuons de mesurer
les impacts du conflit en termes de croissance et d’inflation avant une mise a
jour de notre scénario central, qui reste celui d’'une issue positive d’ici la fin
du mois.

Souverains :

Les obligations d’Etat européennes restent les actifs les plus touchés par le
conflit en Iran avec des taux qui se tendent. Dans ce cadre, nous sommes
sursensibles a cette dette souveraine.

Crédit :

Comme le mois dernier, nous sommes a surpondérer sur le crédit,
notamment I'Investment Grade, le High Yield Euro, et les subordonnées
financiéres.

Composition du portefeuille (source: AGRICA Epargne)

Nombre de lignes

2

10 Principales lignes (poids en % de I'AN)

SIENNA OBLIGATIONS VERTS-EUR

SOLDE ESPECE EUR

Obligations Zone Euro 97,33

Cash

Allocation d'actifs Repartition géographique

2,67% Cash

Obligations 97,33%

Obligations

Zone Euro 97,33

Cash
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