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Agrica Epargne Euro Responsable est un FIA qui investit dans des grandes capitalisations de la zone euro et met en ceuvre une gestion de conviction alliant approche fondamentale et engagements environnemental,
social et de gouvernance. L'objectif du fonds est d'offrir aux investisseurs une sélection d'actions de la zone Euro respectant les enjeux ESG en vue d'obtenir une performance financiere supérieure a celle de son
indice de référence sur la période recommandée.
Agrica Epargne Euro Responsable est un fonds de partage qui reverse 5% de ses frais de gestion a 3 organisations : Siel Bleu, Clinatec et Symbiose Normandie.
Agrica Epargne Euro Responsable s'engage a :
« Respecter un taux de couverture en analyse ESG d'au moins 90% de I'actif net du fonds ;
« Respecter un seuil d'exclusion de l'indice de référence (MSCI EMU NR) de 30% pour former 'univers d’investissement responsable, calculée en % de capitalisation sur la base de critéres d'Investissement
Socialement Responsable ;
« Surperformer 'indice de référence sur les 2 indicateurs PAI (Principal Adverse Impacts) suivants : I'intensité carbone et la mixité au sein du conseil d’administration ;

« Intégrer dans son processus d'investissement une analyse des plans de transition climatique des entreprises.
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Risque le plus faible

Risque le plus élevé

Indicateur de risque SRI (cf. Disclaimer)

Performances nettes de frais (source: AGRICA Epargne)

Performances 1 mois 3 mois YTD 1an Création
Part A 5,33% 2,56% 7,42% 12,53% 36,83%
MSCI EMU NR 4,13% 1,42% 8,01% 17,52% 52,42%
Performances 024 2025 2026

Part A 5,19% 13,32% 7,42%

MSCI EMU NR 9,49% 23,70% 8,01%

Source : AGRICA EPARGNE

Les performances sont calculées en euro sur des données historiques. Les performances affichées sont nettes de frais
de gestion, mais n’incluent pas les frais de souscription éventuels qui restent a la charge du souscripteur. Les
performances calendaires couvent des périodes completes de 12 mois pour chaque année civile, sauf mention contraire.
Les performances ne sont pas constantes dans le temps, les performances passées ne préjugent pas des performances
futures. Le capital investi ne bénéficie d’aucune garantie.

Evolution de la VL du fonds et de son indice (en base 100, au 14/04/2023 - Source :

AGRICA Epargne )
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Principaux engagements ES
Couverture de I'actif net du fonds en analyse ESG 100%
Taux d'exclusion de l'indice de référence 30,7%
Part des émetteurs ayant un plan de transition climatique crédible 58,2%
Taux de couverture sur le PAI Intensité carbone 100%
Taux de couverture sur le PAI Mixité au sein du CA 100%
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Services Environnementaux

L'association Siel Bleu a pour
objectif la prévention santé
et 'amélioration de la qualité

Le fonds de dotation

L'association Symbiose Normandie,
de Clinatec finance le
développement de nouvelles

a pour objectif de mobiliser et
d’'accompagner les entreprises et
de vie des personnes fragilisées

gréace a un outil principal :

technologies contre les maladies
neurodégénératives telles que

les exploitations agricoles afin de
valoriser des actions en matiére de
I'activité physique.

Parkinson, Alzheimer... préservation et d'augmentation

de la biodiversité.
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Commentaire sur la politique de gestion

Le MSCI EMU a progressé de +4,1% en mai, effagant ainsi toutes ses pertes
enregistrées depuis le début du conflit au Moyen-Orient, et a clbturé le mois
proche de ses plus hauts historiques. Ce regain d’optimisme s’explique par
'engouement massif des marchés pour I'lA, une saison de publications de
résultats solide ainsi que par I'anticipation d’'une résolution progressive du
conflit.

L'environnement demeure toutefois incertain, tant I'évolution du contexte
géopolitique reste difficile a anticiper. Avec un prix du pétrole autour de 100$
depuis le début du conflit, les premiers signes de dégradation de I'économie
mondiale commencent & apparaitre. Aux Etats-Unis, le rebond de l'inflation &
3,8% pése sur la confiance des consommateurs. Néanmoins, la dynamique
de croissance américaine reste a ce stade résiliente, soutenue par
d’'importants plans d’'investissement dans I'l|A et ne montre pas encore de
véritables signes de ralentissement. En Europe, les indicateurs avancés
apparaissent en revanche plus préoccupants. Les enquétes PMI font
ressortir une dégradation marquée du climat économique : le PMI composite
préliminaire du mois de mai est ressorti en zone de contraction a 47,5, avec
notamment une détérioration marquée en France et en Allemagne. Dans ce
contexte, la Commission Européenne a révisé ce mois-ci ses prévisions de
croissance a la baisse de 1,2% a 0,9% tout en relevant ses anticipations
d’inflation de 1,9% a 3,0% pour 2026, alimentant les craintes d’'un scénario
de stagflation en Zone Euro.

Sur le mois, la progression des marchés a été principalement portée par le
secteur technologique (+16,5%), et plus particulierement par les sociétés de
semi-conducteurs, dont les publications au premier trimestre ont une

nouvelle fois, dépassé les attentes. Les investissements massifs des «
hyperscalers dans les datacenters continuent d’alimenter la forte
croissance du secteur. A l'inverse, les secteurs défensifs tels que la santé
(+2,4%), la consommation de base (+1,5%) et les services aux collectivités

»

(-3,6%) ont sous-performé sur le mois. Enfin, le recul du prix du baril
(-19,3%) au cours du mois a pesé sur le secteur de I'énergie (-4,5%), qui
affiche néanmoins une performance remarquable depuis le début de I'année
(+38,6%).

AGRICA Epargne Euro Responsable a progressé de +5,3% sur le mois,
contre +4,1% pour son indice de référence. L'effet allocation ressort
légérement positif, bénéficiant a la fois de la surpondération du secteur
technologique et de I'absence d’exposition au secteur de I'énergie. L'effet
sélection a été trés favorable, porté notamment par Infineon (+42,0%) dans
les semi-conducteurs ainsi que Prysmian (+15,7%) et ABN Amro (+15,3%),
deux positions initiées en début d’année 2026. A l'inverse, les principales
contributions négatives a la performance relative sont Engie (-5,7%), Danone
(-5,5%) et Air Liquide (-0,7%).

Au cours du mois, nous avons renforcé plusieurs sociétés exposées aux
thémes de [électrification avec Siemens et Legrand et des énergies
renouvelables avec Iberdrola. Nous continuons de privilégier des sociétés
exposées a des moteurs de croissance long terme, tels que la transition
énergétique, I'électrification de I'économie ainsi que le développement de
l'intelligence artificielle.

Achevé de rédiger le 05/06/2026

Attribution de performance

Positifs
Nom Attribution (bps)
INFINEON +0,65
SIEMENS ENERGY +0,31
PRYSMIAN +0,27
TOTALENERGIES +0,24
ABN AMRO +0,23

Négatifs
Nom Attribution (bps)
NEBIUS -0,25
ENGIE -0,23
DANONE -0,19
AIR LIQUIDE SA -0,18
SAFRAN -0,14

Composition du portefeuille (source AGRICA Epargne)
Principales lignes Opérations du mois

Titre Poids (%) Secteur GICS Pays Achats Ventes
ASML HOLDING NV 9,65 Technologies NL IBERDROLA +0,5%

INTESA SANPAOLO 5,15 Finance IT LEGRAND +0,3%

SCHNEIDER ELECTRIC SE 5,02 Industrie FR SIEMENS AG +0,2%

AIR LIQUIDE SA 4,87 Matériaux FR

SIEMENS AG-REG 4,83 Industrie DE

Poids des 10 premiéres lignes 49%

Nombre de lignes

33
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Profil Fin

Répartition sectorielle Répartition géographique Répartition par capitalisation boursiére
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SCORES ESG Min:0 Max:100 partition des scores ESG
Libellé Fonds Indice
. Portefeuille . Indice de référence
Score ESG 65,70 64,10
90,00%
Gouvernance (40%) 74,60 74,10
77,00%
Environnemental (30%) 59,20 56,50
Social (30%) 60,40 58,40
Principales lignes
Libellé Poids Performance ESG
ASML 9,7% 73,30
19,00%
INTESA SANPAOLO 5,2% 69,70 4,00% 10,00%
0,00%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 5,0% 68,20 0.00% 0.00% -
| |
AIR LIQUIDE SA 4,9% 63,70 <30 30-49 50-59
SIEMENS AG 4,8% 67,40

Indicateurs de durabilité et taux d'exclusion de l'indice de référence

PAl : Intensité carbone (tCO2/MECA)

858,40

Portefeuille

Indice de
référence

Mixité au sein

Portefeuille

Indice de
référence 40,70%

(taux de féminisatiol

1066,20

43,80%

Univers d'investissement
responsable (69,30%)

Taux d'exclusion de l'indice de référence

Exclusions Best-in-universe
(19,60%)

Exclusions normatives
(11,10%)

ESG, Climat - Source : ISS ESG, MSCI et AGRICA Epargne

Méthodologie

Exclusions normatives : Le fonds exclut les sociétés impliquées dans des controverses critiques contraires aux droits fondamentaux, les sociétés impliquées dans la production, le transport ou le financement des mines antipersonnel et bombes a sous munitions, les sociétés impliquées a
plus de 5% de leur chiffre d'affaire dans la production ou distribution de tabac, les sociétés identifi¢es avec une empreinte carbone élevée et ne présentant pas de stratégie de transition énergétique, les sociétés impliquées dans le charbon thermique & plus de 5% de leur chiffre d'affaire,
ou dans des nouveaux projets d'exploration de charbon thermique, les sociétés impliquées dans les énergies non conventionnelles a plus de 5% de leur production, ou dans des nouveaux projets d'exploration, et enfin les sociétés dont le siége social est domicilié dans un pays ou
territoire figurant sur la derniére version disponible de la liste de I'UE des pays et territoires non coopératifs a des fins fiscales ou dans un pays ou territoire figurant sur la liste noire ou la liste grise du Groupe d'action financiére (GAFI).

Performance ESG : L'approche "Best-in-Universe" se base sur une méthodologie ESG propriétaire fondée sur I'analyse des enjeux Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance, alimentée par la recherche ESG d'ISS ESG. Cette approche est déployée sur les émetteurs composant le
MSCI EMU et permet d’aboutir a une selon leur ESG.

PAI 13 Mixité au sein du conseil d’administration : Ratio femmes/hommes moyen dans les organes de gouvernance des sociétés concernées, en pourcentage du nombre total de membres.

PAI 3 Intensité Carbone : L'intensité carbone en tonnes d'équivalents CO2 par millions d'euros de chiffre d'affaires. Il s'agit de la somme des émissions de carbone émises par les sociétés (Scope 1,2,3) divisée par les chiffres d'affaires réalisés par ces entreprises. Le montant est multiplié
par le poids de chaque entreprise dans le portefeuille. Par exemple, si l'intensité carbone est de 100, cela signifie qu'en moyenne, une entreprise dans laquelle le fonds est investi, émet 100 tonnes de CO2 pour 1 million de chiffre d'affaires réalisé. Le Scope 1 tient compte des émissions

directes liées a la fabrication du produit de I'entreprise. Le Scope 2 tient compte des émissit indirectes liées a la d'énergie nécessaire a la fabrication du produit. Le Scope 3 regroupe les émissions indirectes d'une entreprise, qui se produisent dans la chaine de valeur
de I'entreprise.
Score de transition climatique : Modéle propriétaire construit & partir de la recherche MSCI. Note sur 100 reflétant la crédibilit¢ du plan de transition climatique d'un émetteur en évaluant ses objectifs de réduction d'émission, la é de sa traj deré ion d'émissit les

moyens mis en ceuvre ainsi que la gouvernance du sujet climat.
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