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Le FCPE AE Obligations Vertes est un fonds nourricier du fonds SIENNA Obligations Vertes géré par la société SIENNA Gestion. Le fonds Maitre sera investi dans des
obligations et autres titres de créances privés et souverains, émis dans la zone Euro. Dans le cadre de sa labellisation Greenfin, le fonds Maitre respectera une part
"d'obligations vertes" (suivant des criteres ESG internes a SIENNA Gestion) représentant un minimum de 83,5% de I'actif net du fonds.

Le FCPE (fonds nourricier) a pour objectif de surperformer, sur une période de placement recommandée de 7 ans minimum et apres prise en compte des frais courants, son
indice de référence: le Bloomberg Global Aggregate EUR Green Bond €NR.

Ce fonds respecte I'Article 9. A ce titre, c'est un produit financier qui promeut un objectif d'investissement durable au sens du Réglement européen 2019/2088 (Sustainable

Finance Disclosure Regulation (SFDR)).

AE Obligations Vertes est un fonds de partage et reverse 5% de ses frais de gestion a une association tournée vers la santé : SIEL BLEU.
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Commentaire de gestion

Commentaire de gestion du gérant du fonds Maitre : SIENNA

Obligations Vertes

Le mois de mai n’a finalement pas été celui de la résolution du conflit. Les
investisseurs ont attendu tout au long du mois la signature d’un accord entre
I'lran et les Etats-Unis, qui n’est finalement jamais venu. En paralléle, et
malgré la nette rechute des prix du pétrole, les conséquences économiques
du conflit ont été de plus en plus visibles, pesant sur les taux souverains,
notamment. Concernant les marchés d’actions, ils auront surtout été portés
par la locomotive |A pour atteindre de nouveaux sommets historiques. Ce
contexte, nous a donc permis de prendre des profits sur les positions
accumulées en début de conflit et de commencer le mois de juin a neutralité
face a nos indices de références.

Souverains :

Nous continuons de surpondérer les obligations souveraines, en
étant sur-sensibles a la dette européenne, la plus touchée par les
conséquences du conflit au Moyen-Orient.

Crédit :
Scénario inchangé pour le crédit sur lequel nous sommes a

Surpondérer, notamment sur les segments Investment Grade, High Yield
Euro et subordonnées financieres.

Composition du portefeuille (source: AGRICA Epargne)
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SOLDE ESPECE EUR

Obligations Zone Euro 99,51

Cash

Allocation d'actifs Repartition géographique

99,51% 0,49% Cash
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