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Documentation Publicitaire

Le FCPE Agrica Epargne Long Terme est un fonds dont I'actif sera investi dans des supports relevant des marchés actions en mettant en ceuvre une
gestion discrétionnaire basée sur une allocation diversifiée (tant en terme géographique que de capitalisation) . La performance réalisée sera appréciée
apres prise en compte des frais courants. Sa gestion active et discrétionnaire ne peut faire référence a un indice de référence. Son horizon de placement

recommandé est de 8 ans et plus.
Agrica Epargne Long Terme est un fonds de partage et reverse 10% de ses frais de gestion a 2 organisations tournées vers la santé : Siel Bleu et Clinatec

L'Equipe de Gestion Performances nettes de frais 28/07/2026 (source: AGRICA Epargne)

Yann CARRE Responsable Multigestion
Alexis BOUNIF Gérant Multigestion
Mousbahou TAHIR Assistant Gérant

Profil de Risque SRI *

< Risque le plus faible

*Indicateur de risque (SRI) :

Risque le plus élevé >

L’Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic Risk Indicator) est un

indicateur du niveau de risque du produit combinant le risque de marché et le

risque de crédit. Il est également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le
Réglement européen PRIIPs attribue & chaque produit un SRI unique de 1 a 7.

Le niveau de risque faible ne signifie pas « sans risque ».

Principales caractéristiques

Valeur liquidative (Part A)

Actif net portefeuille (EUR)

Date de création

Forme juridique

Code AMF
Devise
Classfication SFDR

Durée de placement
recommandée

Périodicité

Frais de gestion
maximum

Frais de gestion
indirects maximum

Ratios de risques et d'exposition (1 an)

Volatilité
Ratio de Sharpe

Beta (fonds de fonds)

54,06
8234 088,77
27 déc. 2016

Fonds Commun de
Placement d’Entreprise
(FCPE)

990000117809
EUR

Article 8

8 ans minimum

Hebdomadaire

1,50%

1,80%

11,20%
0,85

84,27%

Performances

Performances

AE Long Terme

PartA -2,65% 8,32% 11,69% 24,90% 25,11%

Historique des performances annuelles nettes de frais (source: AGRICA Epargne)

2025 2024 2023 2022 2021

5,86% 8,40% 11,25% -17,29% 30,02%

Disclaimer :Les performances sont calculées en euro sur des données historiques. Les performances affichées sont nettes de frais de gestion, mais n’incluent

pas les frais

de souscription éventuels qui restent a la charge du souscripteur. Les performances calendaires couvent des périodes complétes de 12 mois pour

chaque année civile, sauf mention contraire. Les performances ne sont pas constantes dans le temps, les performances passées ne préjugent pas des

performances futures. Le capital investi ne bénéficie d’aucune garantie.

Evolution de la VL du fonds (en base 100; source AGRICA Epargne)
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est géré de maniére dynamique et ne fait référence a aucun indice.
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Les marchés

Le mois de juillet a été marqué par une nette recrudescence des tensions
géopolitiques au Moyen-Orient. L'escalade entre les Etats-Unis et I'lran a alimenté
les craintes de perturbation des approvisionnements énergétiques mondiaux, en
particulier autour du détroit d'Ormuz. Dans ce contexte, le prix du Brent a fortement
progressé, franchissant temporairement la barre des 100 dollars avant de refluer
pour cléturer a 90 dollars, soit une hausse de +23.6% sur le mois. Cette remontée
brutale des prix de I'énergie a ravivé les préoccupations inflationnistes qui s'étaient

quelque peu atténuées au cours des mois précédents.

Dans cet environnement plus incertain, les marchés actions ont évolué de maniere
contrastée. Aux Etats-Unis, les valeurs liées a l'intelligence artificielle ont fait I'objet
de prises de bénéfices apres I'excellente performance du premier semestre. Les
interrogations concernant la soutenabilité des dépenses d'investissement du secteur
et la montée en puissance de concurrents chinois ont également pesé sur le
sentiment des investisseurs, entrainant un recul marqué du Nasdaq 100 de -6.6%
(en USD). Le S&P 500, dont la composition est plus équilibrée, a quant a lui limité
son recul a -0.1% (en USD). En Europe, les actions ont également fait preuve de
résilience, le MSCI EMU limitant son recul a -0.5%. Cette meilleure tenue s'explique
par la forte progression des secteurs de I'énergie (+13.1%) et de la finance (+5.4%),
qui ont bénéficié respectivement de la hausse du pétrole et de la remontée des taux,
tandis que la correction du secteur technologique (-14.5%) a fortement pesé sur la

performance d'ensemble.

Sur le plan macroéconomique, I'économie américaine demeure bien orientée au
deuxiéme trimestre avec une premiére estimation du PIB qui ressort a +1.5% en
rythme annualisé. La croissance est portée par le rebond de la consommation des
ménages et la bonne tenue de l'investissement des entreprises.

En zone euro, les statistiques publiées au cours du mois ont réservé une surprise
favorable. Selon les estimations préliminaires, le PIB du deuxieme trimestre
progresse de +0.4% par rapport au trimestre précédent, au-dela des attentes qui
étaient situées a +0.2% et aprés une croissance nulle au premier trimestre. Cette
accélération constitue la meilleure performance trimestrielle depuis plus d'un an et
est d'autant plus notable qu'elle intervient dans un contexte marqué par les tensions

géopolitiques au Moyen-Orient.

Du cété de linflation, les statistiques américaines ont confirmé la poursuite de la
désinflation en juin. L'inflation globale a ralenti a +3.5% sur un an contre +4.2% le
mois précédent tandis que l'inflation sous-jacente est ressortie a +2.6% aprés +2.9%
en mai.

En zone euro, les chiffres préliminaires de juillet ont montré une stabilisation de
l'inflation globale a +2.9% sur un an tandis que l'inflation sous-jacente est remontée
légérement a +2.5%.

Si ces données demeurent globalement encourageantes, la forte hausse des cours
du pétrole observée en fin de mois pourrait toutefois ralentir le processus de

désinflation des deux cotés de I'Atlantique au cours des prochains trimestres.

Dans ce contexte, les principales banques centrales ont maintenu un ton prudent. La
Réserve fédérale a laissé ses taux directeurs inchangés dans une fourchette
comprise entre 3.50% et 3.75%. Toutefois, plusieurs membres du comité ont plaidé
en faveur d'un resserrement supplémentaire, soulignant le risque qu'une inflation
durablement supérieure a I'objectif nécessite ultérieurement des mesures plus
restrictives. La BCE a également laissé inchangé son taux de dép6t a 2.25%, tout en
laissant entendre qu'une nouvelle hausse de taux pourrait étre envisagée a la

rentrée si les perspectives d'inflation continuaient de se dégrader.

Sur les marchés obligataires, la forte remontée du pétrole et le durcissement des
anticipations monétaires ont entrainé une nette tension des rendements souverains
des deux c6tés de I'Atlantique. Le rendement du Treasury américain a 10 ans a ainsi
progressé de 19 points de base pour atteindre 4.7%, tandis que le Bund allemand et
I'OAT frangaise ont chacun gagné 35 points de base pour s'établir respectivement a
3.2% et 4%.

Les opérations

Nous avons renforcé nos positions sur les thématiques de la défense et des semi-
conducteurs, qui représentent désormais respectivement 3.2% et 8% du portefeuille.

En contrepartie, nous avons cléturé notre position sur CPR Global Gold Mines.

Le positionnement du FCPE

A la fin du mois, notre allocation est centrée sur les actions européennes, dont 17%
sur les petites et moyennes entreprises (PEA/PME) conformément a la stratégie
d’'investissement. Les actions américaines, ainsi que les actions mondiales,
correspondant majoritairement a notre sélection de fonds thématiques, viennent

compléter cette allocation.

Les performances
Sur la période s’étendant du 30 juin au 28 juillet, le FCPE réalise une performance
de -2.65%.

La poche de fonds investis sur les actions américaines a été la seule contributrice

positive sur le mois, tirée principalement par Graphéne (+4.4%).

Du cété des fonds thématiques, qui contribue négativement sur le mois, les
performances ont été trés disparates. La thématique de [lintelligence artificielle
affiche un repli marqué via 'ETF iShares Global Semiconductors (-23.6%) tandis
que celle de la défense européenne rebondit avec +8.4% pour 'ETF Amundi Stoxx

Europe Défense.

La poche de fonds investis sur les actions européennes a également contribué
négativement, avec des performances de -3.2% pour Fagus et -2.9% pour Agrica

Epargne Euro Responsable.

Enfin, la poche de fonds investis sur les petites capitalisations européennes a
également été une détractrice sur le mois : Echiquier Entrepreneurs (-2.1%), Amundi
Multigérants PEA PME (-0.5%) et Indépendance Small Europe (-0.1%).
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Composition du portefeuille (source: AGRICA Epargne)

Nombre de lignes 17
AE EURO RESPONSABLE Actions Zone Euro 13,02
GRAPHENE ACTIONS USA-IU Actions USA 12,66
ABN AMRO-PRNS US ESG-IEURC Actions USA 11,91
AMND SP 50 SCRND INDX-IE EUR Actions USA 10,72
INDEPEN AM SIC EUR SML-I EUR Actions Europe 10,02
ISH MSCI GLB SEMICONDUCT. A Actions Monde 8,02
GROUPAMA AM-FAGUS Actions Zone Euro 7,31
SILVER AUTONOMIE Actions Monde 4,13
KBI INS WATER FUND-EUR H Actions Monde 3,65
ECHIQUIER ENTREPRENEURS-G Actions Europe 3,33

Allocation d'actifs Repartition géographique

Actions USA 35,29
Actions Zone Euro 25,81
Actions 98,43% 1:50% Cash Actions Europe 19,05
Actions Monde 18,27

Cash 1,57
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